HT1 Funding GmbH, Bad Soden

Lagebericht fir das Geschaftsjahr 2013

Uberblick

Die HT1 Funding GmbH wurde am 23.5.2006 unter der Firma Opal 90. GmbH gegriindet und am
29.5.2006 im Handelsregister beim Amtsgericht Frankfurt am Main unter HRB 77249 eingetragen. Die
Emittentin hat ihre Firma in HT1 Funding GmbH geandert, ihren Sitz nach Bad Soden am Taunus
verlegt und ist nunmehr im Handelsregister beim Amtsgericht Kénigstein unter HRB 6791 eingetragen.
Die HT1 Funding GmbH wurde mit unbegrenzter Dauer gegriindet und hat keine
Unternehmensgeschichte. Alleiniger Gesellschafter der HT1 Funding GmbH ist die Pavilion Trustees
Limited, vormals die Mourant & Co. Trustees Limited in ihrer Eigenschaft als Treuhanderin fir und im
Namen der HT1 Funding GmbH Charitable Trust, St Helier, Jersey.

Der Gesellschaftszweck der HT1 Funding GmbH ist geméaR § 2 ihrer Satzung vom 16.6.2006 sich als
stiller Gesellschafter an dem Handelsunternehmen der Dresdner Bank AG, Frankfurt am Main, zu
beteiligen und die Beteiligung durch die Ausgabe von Schuldverschreibungen zu refinanzieren und
bestimmte damit verbundene Téatigkeiten vorzunehmen. Die HT1 Funding GmbH ist weiterhin
berechtigt, Geschéfte und MalRnahmen zu treffen, die dem vorgenannten Gesellschaftszweck dienlich
sind.

Die HT1 Funding GmbH beteiligt sich seit dem 13.7.2006 an dem Handelsgewerbe der Dresdner Bank
AG als typischer stiller Gesellschafter mit einer Vermdgenseinlage (Stille Einlage) in Hohe von
EUR 1.000.000.000,00. Der Erwerb von 100% der bisher von der Allianz SE, Miinchen, gehaltenen
Anteile an der Dresdner Bank AG durch die COMMERZBANK AG, Frankfurt am Main, (nachfolgend:
Commerzbank AG) wurde am 12.1.2009 vollzogen. Mit Anderungsvereinbarung zum Vertrag iiber die
Errichtung einer Stillen Gesellschaft vom 15.4.2009, die die Méglichkeit einer Reduzierung der Stillen
Einlage festschreibt, wurde die Stille Einlage geandert. Am 11.05.2009 wurde die Verschmelzung der
Dresdner Bank AG auf die Commerzbank AG wirksam. Im Rahmen der Gesamtrechtnachfolge ging
die Stille Einlage bei der Verschmelzung der Dresdner Bank AG auf die Commerzbank AG, Frankfurt
am Main, tber.

Die HT1 Funding GmbH refinanziert diese Stille Einlage vollumfanglich durch die am 20.7.2006
ausgegebenen Schuldverschreibungen mit einem Gesamtnominalwert von EUR 1.000.000.000,00
(Tier 1 Capital Securities). Die zusatzliche Aufnahme von Darlehen dient der Zwischenfinanzierung
der Gesellschaft, wobei die Zwischenfinanzierung inshesondere die Vorfinanzierung der erwarteten
Erstattung der Kapitalertragsteuer zuziglich Solidaritatszuschlags sowie die Kosten, die der Betrieb
der HT1 Funding GmbH erfordert, einbezieht. Ebenfalls wurde mit der Emission der Tier 1 Capital
Securities der HT1 Funding GmbH ein Security Trustee bestellt, an den alle zuklnftigen
Zahlungsanspriche aus dem Beteiligungsvertrag, dem Darlehensvertrag der
Freistellungsvereinbarung und der Bedingten Zahlungsvereinbarung als Sicherheit abgetreten
wurden. Der Sicherheitentreuhander gewahrleistet die Einhaltung der vertraglichen Vereinbarung und
Ubernimmt Kontrollaufgaben im Interesse der Investoren. Zur Sicherstellung der ordnungsgemafien
Buchfihrung hat die HT1 Funding GmbH die Firma UWP Unitreu GmbH mit der Durchfiihrung des
Rechnungswesens beauftragt. Dieser externe Dienstleister fihrt die komplette Anlagen- und
Finanzbuchhaltung sowie die Jahresabschlusserstellung aus. Ein dartuber hinausgehendes internes
Kontrollsystem besteht nicht.

Die HT1 Funding GmbH hat mit der Commerzbank AG am 22.2.2012 einen Vertrag abgeschlossen,
der die HT1 Funding GmbH dazu verpflichtet, die Stille Einlage der HT1 Funding GmbH an der
Commerzbank AG in der Hohe zu reduzieren, in der die Commerzbank AG der HT1 Funding GmbH



Tier 1 Capital Securities zur Verfigung stellt. Die HT1 Funding GmbH hat sich darin weiterhin
verpflichtet, die Herabsetzung des Nominals der Tier 1 Capital Securities in dieser Hohe zu
veranlassen. Die aus der Reduzierung der Stillen Einlage resultierende Absenkung der Marge wird
durch eine Anpassung der Gewinnbeteiligung auf die Stille Einlage zugunsten der HT1 Funding
GmbH kompensiert.

Im Rahmen der am 23.2.2012 von der Commerzbank begonnenen und durchgefihrten
Kapitalmanagementtransaktion hat diese Tier 1 Capital Securities in Hohe von Nominal EUR
584.115.000,00 erworben. Diese wurden per 13.06.2012 an die HT1 Funding GmbH Ubertragen. Im
Anschluss an die Ubertragung wurde sowohl das Nominal der Tier 1 Capital Securities als auch das
Nominal der gehaltenen Stillen Einlage an der Commerzbank in dieser Hohe reduziert.

Dieser Lagebericht schlie3t an den Halbjahresbericht fiir das erste Halbjahr 2013 vom 30.6.2013 an.

Die Geschaftstatigkeiten der HT1 Funding GmbH im ersten Halbjahr 2013 bezogen sich im
Wesentlichen auf die mit dem Abrechnungszeitpunkt der Stillen Einlage und der ausgegebenen
Schuldverschreibungen am 30.6.2013 zusammenhangenden Kontroll- und Cashflow-Tatigkeiten.

Lage des Unternehmens

Vermdgenslage

Die von der HT1 Funding GmbH gehaltene Stille Einlage an der Dresdner Bank AG wurde an dem
Bilanzverlust der Dresdner Bank AG zum 31.12.2008, der im HGB Jahresabschluss fur das
Geschaftsjahr fur den Einzelabschluss ausgewiesen wurde, durch Herabschreibung des Buchwerts
der Stillen Einlage in H6he von EUR 157.526.174,98 beteiligt. Der Buchwert der Stillen Einlage wurde
am 17.3.2009 mit Wirkung zum 31.12.2008 auf EUR 842.473.825,02 herabgeschrieben. Mit Wirkung
zum 31.12.2012 wurde der Buchwert der Stillen Einlage bis zum vollen Nominalwert in Hohe von EUR
415.885.000 wiederhochgeschrieben.

Auf den Wiederhochschreibungsbetrag von EUR 65.512.773,28 wurde von der Commerzbank AG
Kapitalertragsteuer (EUR 16.378.193,32) und Solidaritatszuschlag (EUR 900.800,63) an das
Finanzamt abgefiihrt. Die HT1 Funding GmbH hat der Commerzbank AG den Gesamtbetrag der
Steuern in Hohe von EUR 17.278.993,95 im Geschéftsjahr 2013 erstattet und unter Berlicksichtigung
der Mindestbesteuerung einen Betrag von EUR 4.083.658,00 als Forderung gegeniiber dem
Finanzamt aktiviert. Die anrechenbaren Steuern werden im Rahmen der Veranlagung 2013 vom
Finanzamt zuriickgefordert.

Im Geschaftsjahr 2012 wurde von der Commerzbank AG kein ausschittungsfahiger Gewinn erzielt
und damit im Berichtszeitraum keine Gewinnbeteiligung unter der Stillen Einlage fallig. Die HT1
Funding GmbH hat fir den Fall, dass keine oder keine vollstdandige Zahlung auf die Stille Einlage
geleistet wird oder unter anderem durch Untersagung der Zahlung durch die Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht geleistet werden durfte, aus der mit der Allianz SE abgeschlossenen
Bedingten Zahlungsvereinbarung bei Vorliegen der Zahlungsvoraussetzungen einen Anspruch auf
Ausgleichszahlung fiir das betreffende Geschéftsjahr (Gewinnperiode). Aufgrund dieses bedingten
Zahlungsversprechens der Allianz SE wurde die vertraglich vereinbarte Zahlung durch die Allianz SE
in 2013 fur die Gewinnperiode 2012, bemessen auf dem Buchwert der Stillen Einlage der HT1
Funding GmbH zum 31.12.2012, geleistet und Uber den Treuhdnder HSBC Trustee Ltd. zum
30.6.2013 an die Investoren der Tier 1 Capital Securities weitergeleitet. Die Zahlungsanspriiche der
HT1 Funding GmbH unter der Bedingten Zahlungsvereinbarung wurden zur Absicherung der
Anspriche der Inhaber der Schuldverschreibungen an den Treuhdnder HSBC Trustee (CI) Ltd.
abgetreten.



Finanz- und Ertragslage

Die Refinanzierung der Stillen Einlage erfolgte durch die am 20.7.2006 ausgegebenen
Schuldverschreibungen.

Ausschittungen auf die Stille Einlage hangen vom Geschéftserfolg der Dresdner Bank AG und seit
dem Geschaftsjahr 2009 der Commerzbank AG ab. Eine Gewinnbeteiligung zum 30.6.2013, auf Basis
des Jahresabschlusses der Commerzbank AG fir das Geschaftsjahr 2012, wurde durch die
Commerzbank nicht ausgezahlt. Insofern wurden Ausschittungen auf die Tier 1 Capital Securities in
2013 aufgrund des bedingten Zahlungsversprechens der Allianz SE, unter dem die HT1 Funding
GmbH am 30.6.2013 einen Betrag in H6he von EUR 26.417.015,20 erhielt, geleistet. Im
Vorjahreszeitraum wurden am 30.6.2012 fir das Geschéaftsjahr 2011 EUR 22.255.643,84 aufgrund
des bedingten Zahlungsversprechens der Allianz SE gezahlt.

Entsprechend dem Jahresabschluss der Commerzbank AG zum 31.12.2013 ist bekannt, dass sie
auch fur das Geschéftsjahr 2013 keinen ausschittungsfahigen Gewinn erzielt hat und somit eine
Gewinnbeteiligung der HT1 auch fir dieses Geschéaftsjahr ausbleiben wird.

Die HT1 Funding GmbH unterstellt, dass die von der Allianz SE geleistete Ausgleichszahlung zum
30.6.2013 — und jede weitere mogliche Ausgleichszahlung — nicht als Kapitaleinkiinfte im Sinne des
Kdrperschaftssteuergesetzes bzw. des Einkommensteuergesetztes zu bewerten ist und damit nicht
einer Kapitalertragsteuer zuziglich des Solidaritatszuschlages unterliegt. Somit hat die HT1 Funding
GmbH keine Forderung auf Riickerstattung von Kapitalertragssteuer begriindet.

Es ist weiterhin geplant die in 2011 zuriickgekauften Wertpapiere bis zur Endfalligkeit zu halten. Die
Stillen Reserven als Differenz zwischen Anschaffungskosten und Par belaufen sich weiterhin auf EUR
6.830.287,00. Diese werden bei Falligkeit der Wertpapiere realisiert.

Am Bilanzstichtag bestanden Guthaben bei Kreditinstituten inklusive Kassenbestand in Hohe von
25.233 Euro. Ferner verfugt die Gesellschaft zum Bilanzstichtag Uber eine nicht beanspruchte
Liquiditatslinie bei der Commerzbank in H6he von circa TEUR 5.000.

Im Hinblick auf die Finanz- und Ertragslage der Commerzbank AG wird auf den Geschéftsbericht der
Gesellschaft verwiesen. Dieser kann abgerufen werden unter
https://www.commerzbank.de/media/aktionaere/service/archive/konzern/2014_2/Geschaeftsbericht20
13_Konzern_DE.pdf

Voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft mit ihren wesentlichen Chancen und Risiken

Wir weisen darauf hin, dass die tatséchlichen Ergebnisse wesentlich von den Erwartungen Uber die
voraussichtliche Entwicklung abweichen kénnen.

Die ursprunglich zwischen der HT1 Funding GmbH und der Dresdner Bank AG abgeschlossene Stille
Einlage bleibt auch nach Ubernahme der Dresdner Bank AG durch die Commerzbank AG bestehen
und bezieht sich mit dieser Ubernahme auf eine Beteiligung an der Commerzbank AG.

Die Kapitalausstattung der HT1 Funding GmbH wird aufgrund der Ausgleichszahlung der Allianz SE
durch die Zahlung auf die Schuldverschreibung nicht angegriffen. Dies ist damit zu begriinden, dass
die Anspriiche der Inhaber der Schuldverschreibungen auf die tatsdchlichen Zahlungseingange aus
der Stillen Einlage oder der Ausgleichszahlung der Allianz begrenzt sind. Die Risiken in Hinblick auf
die Ruckzahlung der Schuldverschreibungen sind dadurch begrenzt, dass eine Kindigung des
Vertrags uber die Errichtung einer stillen Gesellschaft und damit eine Rickzahlung der Stillen Einlage
nur dann moglich ist, wenn der Buchwert der Stillen Einlage nicht unter den urspriinglichen
Einlagenennbetrag herab geschrieben ist. Allenfalls konnte die Kapitalausstattung der HT1 Funding



GmbH aufgrund der begrenzten Ausgleichszahlungen, welche kein positives Betriebsergebnis
ermoglichen, weiter in Anspruch genommen werden.

Die Commerzbank AG hat gemaR dem am 21.03.2014 verdffentlichten Jahresabschluss der
Commerzbank AG ein positives Jahresergebnis im Geschéftsjahr 2013 erzielt. Die Commerzbank AG
informierte die HT1 Funding GmbH, dass die Stille Beteiligung der HT1 Funding GmbH als
Teilgewinnabfihrungsvertrag gemaf Aktiengesetz qualifiziert wird. Auf Grundlage der veréffentlichten
Zahlen kann die Commerzbank AG unter Beachtung der Ausschiittungssperre gemaR § 301 S. 1 AktG
in Verbindung mit § 268 Abs. 8 HGB keine Ausschittung fir das Geschéftsjahr 2013 auf die Stille
Einlage der HT1 Funding GmbH leisten. Basierend auf der Aussage der Commerzbank AG in ihrem
Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr 2013, dass nach Einschatzung der Commerzbank AG
shinsichtlich der zu erwartenden mittelfristigen Entwicklung der Bankbranche [...] sich gegenlber den
von uns im Zwischenbericht fir das dritte Quartal 2013 getroffenen Aussagen nichts Wesentliches
geandert (hat)* geht die Gesellschaft bei einer stabilen Entwicklung der Bankenbranche fir das
Geschaftsjahr 2014 davon aus, dass in Bezug auf das Ergebnis vor Steuern keine Abweichungen zum
vorliegenden Jahresabschluss eintreten werden.

Sollte die Commerzbank AG auch in den folgenden Geschéftsjahren keinen ausschuttungsfahigen
Gewinn erwirtschaften und damit die Gewinnmarge aus der Ausschuttung auf die Stille Einlage, die
nach Abzug der Verzinsung der begebenen Schuldverschreibungen verbleibt, fir die HT1 Funding
GmbH nicht zur Verfigung stehen, wird sich die Kapitalausstattung der HT1 Funding GmbH
verschlechtern.

Die von der HT1 Funding GmbH aktuell angefertigten Liquiditatsplanzahlen zeigen unter
Berucksichtigung des oben genannten auf, dass trotz Wegfalls der Einnahmen der Marge aufgrund
der ausgeschlossenen Gewinnbeteiligung auf die Stille Einlage fir die Geschaftsjahre 2009, 2010,
2011, 2012 und 2013 der Fortbestand der HT1 Funding GmbH nicht geféhrdet ist.

Es ist zwar nicht auszuschlieBen, dass durch die Commerzbank AG in 2014 kein
ausschittungsfahiger Gewinn erwirtschaftet werden kann, doch sind durch die vereinbarte
Liquiditatslinie zwischen Commerzbank AG und der HT1 Funding GmbH nach dem Liquidity Facility
Agreement samtliche Zahlungsverpflichtungen der HT1 Funding GmbH einschlieBlich der
Gewerbesteuer fir die nachsten 12 Monate (ber die nicht beanspruchte Liquiditatslinie bei der
Commerzbank in Héhe von circa TEUR 5.000 gesichert. Eine Rickzahlung dieser Mittel kann erst
dann verlangt werden, wenn der HT1 Funding GmbH hinreichende Mittel nach Bedienung der zu
zahlenden Betrage auf die von ihr ausgegebenen Schuldverschreibungen zur Verfligung stehen.

Aufgrund des bedingten Zahlungsversprechens der Allianz SE und der noch bestehenden
Unsicherheiten in Bezug auf die gesamtwirtschaftlichen Lage in Deutschland ist die Geschéftsfihrung
der Auffassung, dass auch zukinftig zumindest Ausgleichszahlungen auf den jeweiligen Buchwert der
Stillen Einlage erwartet werden kénnen.

Die Geschéftsfihrung geht unter Verweis auf ihre aktuell angefertigten Liquiditatsplanzahlen sowie
den Fortbestand der Bedingten Zahlungsvereinbarung mit der Allianz SE und des Liquidity Facility
Agreements mit der Commerzbank AG von der Unternehmensfortfiihrung aus.

Durch die Abtretung der Zahlungsanspriche der HT1 Funding GmbH unter der Bedingten
Zahlungsvereinbarung an den Treuhénder HSBC Trustee (ClI) Ltd. werden die Anspriiche der Inhaber
der Schuldverschreibungen in Bezug auf Risiken, die mit der HT1 Funding GmbH zusammenhangen,
abgesichert.



Nachtragsbericht

Vorgange von besonderer Bedeutung, die Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage gehabt hétten, sind nach dem Schluss des Berichtszeitraums nicht eingetreten.

Bad Soden am Taunus, den 27. Marz 2014

Die Geschéftsfuhrung



Anlage 1

Seite 1
HT1 Funding GmbH
Bad Soden am Taunus
Bilanz zum 31. Dezember 2013
Aktivseite
31.12.2013 Vorjahr
€ € T€
A. Anlagever mégen
I.  Sachanlagen
1. andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 0,00 0
I1. Finanzanlagen
1.  Wertpapiere des Anlagevermdgens 6.866.713,00 6.867
2. songtige Ausleihungen 415.885.000,00 415.885
422.751.713,00 422.752
B. Umlaufver mégen
I.  Forderungen und sonstige
V ermbgensgegenstande
1. sonstige Vermdgensgegenstande 41.668.485,70 28.224
Il. Kassenbestand, Guthaben bei
Kreditinstituten 25.233,34 4.697
41.693.719,04 32.921
C. Rechnungsabgrenzungsposten 4.625,00 5
D. Aktivelatente Steuern 764.572,00 659
E. Nicht durch Eigenkapital gedeckter Fehlbetrag 14.963.074,27 7.174

480.177.703,31 463.511




HT1 Funding GmbH

Bad Soden am Taunus

Bilanz zum 31. Dezember 2013

Passivseite

A. Eigenkapital

[I.
V.

Gezeichnetes K apital

Verlustvortrag

Jahresfehlbetrag
Nicht gedeckter Fehlbetrag

B. Rickstelungen

1
2.

Steuerriickstellungen

sonstige Ruckstellungen

C. Vebindlichkeiten

Anleihen
Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr
€ 35.068.314,63 (Vj. T€ 20.953)

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr
€0,00 (V). TED)

sonstige Verbindlichkeiten

davon aus Steuern
€20.111,28 (Vj. TE0)

davon mit einer Restlaufzeit bis zu 1 Jahr
€ 13.411.456,54 (Vj. T€ 13.392)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Anlage 1

Seite 2

31.12.2013 Vorjahr

€ € T€

25.000,00 25
-7.199.150,80 -6.250
-7.788.923,47 -949
14.963.074,27 7.174
0,00 0
2.640.413,00 37
144.950,00 215
2.785.363,00 252
415.885.000,00 415.885
35.068.314,63 20.953
0,00 1
13.411.456,54 13.392
464.364.771,17 450.231
13.027.569,14 13.028
480.177.703,31 463.511




10.

11.

HT1 Funding GmbH

Bad Soden am Taunus

Gewinn- und Verlustrechnung fir den Zeitraum

vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

Anlage 2

2013 Vorjahr
€ € TE

Ertrége aus stiller Beteiligung 0,00 0
Zinsaufwendungen aus ausgegebenen
Wertpapieren -26.417.015,20 -24.426
sonstige betriebliche Ertrage 26.454.558,37 24.507
Personal aufwand
a) Lohne und Gehalter -27.000,00 -63
b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung und fir Unterstiitzung -3.489,54 -30.489,54 -8
sonstige betriebliche Aufwendungen -170.999,89 -290
Ertrége aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 874.800,73 800
sonstige Zinsen und dhnliche Ertrége 76,29 0
Zinsen und &hnliche Aufwendungen -1.380.174,23 -962
Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstétigkeit -669.243,47 -442
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -7.119.680,00 -507
davon Ertrége aus der Zufiihrung latenter Steuern
€ 105.908,00 (Vj. T€ 70)
Jahresfehlbetrag -7.788.923,47 -949




HT1 Funding GmbH
Bad Soden am Taunus

Kapitalflussrechnung fir das Geschaftgahr 2013

Jahrestiberschuss/Jahresfehlbetrag
Zunahme/Abnahme der Rickstellungen

Zunahme/Abnahme aus dem Abgang von Gegenstanden
des Anlagevermogens

Zunahme/Abnahme anderer Aktiva

Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

Zunahme/Abnahme der anderer Passiva
Mittel zufluss/-abfluss aus laufender Geschéftstétigkeit

Einzahlungen aus Verminderung des
Finanzanlagevermogen

Auszahlungen fir Investitionen in das
Finanzanlagevermogen

Mittel zufluss/-abfluss aus Investitionstétigkeit
Tilgung von Anleihen
Mittel zufluss/-abfluss aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame V eranderungen des
Finanzmittel bestands

Finanzmittel bestand am Anfang der Periode
Finanzmittel bestand am Ende der Periode

Anlage 3

2013 Vorjahr
€ T€

-7.788.923,47 -949
2.532.930,00 4
1,00 0
-13.549.609,13 25.598
-379,00 -1
19.116,88 -27.122
-18.786.863,72 -2.478
0,00 584.115
0,00 0
0,00 584.115
0,00 -584.115
0,00 -584.115
-18.786.863,72 -2.478
-16.256.217,57 -13.778
-35.043.081,29 -16.256




Anlage 4

HT1 Funding GmbH
Bad Soden am Taunus

Eigenkapitalspiegel flr das Geschaftgahr 2013

31.12.2013 Vorjahr
€ T€
Gezeichnetes Kapital zum 31.12. 25.000,00 25
Verlustvortrag 01.01. -6.250.036,20 -4.128
Jahresfehlbetrag Vorjahr -949.114,60 -2.122
Verlustvortrag 31.12. -7.199.150,80 -6.250
Jahresfehlbetrag Geschéaftgjahr - 7.788.923,47 -949

Eigenkapital zum 31.12. -14.963.074,27 -7.174
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HT1 Funding GmbH
Bad Soden am Taunus

Anhang fur das Geschaftgahr 2013

A. Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2013 wird gemal den Vorschriften der 88§ 264 ff HGB
unter Berticksichtigung der erganzenden V orschriften des GmbH-Gesetzes aufgestellt.

Vermerke, die nach den Gliederungsvorschriften bei Posten der Bilanz bzw. der Gewinn- und
Verlustrechnung oder wahlweise bei diesen Posten bzw. im Anhang anzubringen sind, werden

teilweise direkt bei den Posten der Bilanz, ansonsten im Anhang angebracht.

Die Gesdllschaft gilt gemal’ 8 267 Abs. 3 S. 2 HGB als grof3e K apitalgesellschaft.

B. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wurde trotz der bestehenden bilanziellen Uber schuldung weiterhin unter der
Annahme der Unternehmensfortfihrung aufgestellt, da aufgrund der bestehenden Vertrdge im
Zusammenhang mit der Ausgabe der Wertpapiere die Liquiditat langfristig gesichert ist und
aufgrund der bestehenden Planung fir die néchsten funf Jahre mit ener positiven

Geschéftsentwicklung gerechnet wird.

Die Bewertung des Sachanlagever mogens erfolgt zu Anschaffungskosten unter Berticksichtigung
von Anschaffungspreisminderungen, vermindert um planmadige nutzungsbedingte Abschrei-
bungen, ausschliefdlich nach der linearen Methode. Den Abschreibungen liegt ene

betriebsgewohnliche Nutzungsdauer von 3 Jahren zugrunde.
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Die Finanzanlagen sind mit den Anschaffungskosten unter Bertcksichtigung des
Niederstwertprinzips angesetzt. Von dem Wahlrecht zum Ansatz eines niedrigeren beizulegenden
Wert nach 8§ 253 Abs. 3 Satz 4 HGB wurde kein Gebrauch gemacht.

Eine Abwertung der stillen Beteiligung wurde trotz Ausbleiben der Gewinnbeteiligung auf die
gtille Einlage an der COMMERZBANK AG, Frankfurt am Main, (im Folgenden Commerzbank
AG) in den Jahren 2008 bis 2013 nicht vorgenommen, da die Bank den Beteiligungsvertrag nur
kundigen darf, wenn der Buchwert der stillen Einlage im Jahresabschluss der Bank zum Zeitpunkt
der Kuindigungserklarung dem Einlagennennbetrag entspricht und daher keine dauernde

Wertminderung vorliegt.

Die Gesdlschaft hat im Geschéftgahr 2011 eigene Schuldverschreibungen mit einem
Nominalvolumen von T€ 13.697 zu einem Kaufpreis von T€ 6.867 erworben und plant, diese bis
zur Endféligkeit zu halten. Die zuriickgekauften Wertpapiere sind mit den Anschaffungskosten zu
aktivieren und unterliegen dem Anschaffungskostenhdchstprinzip. Die Wertpapiere verfligen daher
Uber stille Reserven von T€ 6.830, die spatestens bei Endfélligkeit realisiert werden.

Die sonstigen Ver mégensgegenstande und liquiden Mittel werden zum Nennwert bewertet.

Die Ruckstellungen berlicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen
und sind in Hohe des nach verninftiger kaufménnischer Beurteilung notwendigen Erfillungsbetrags
angesetzt.

Die Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfllungsbetrag bilanziert.
Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenver fahren aufgestellt.

Abweichend vom gesetzlichen Gliederungsschema sind in der Gewinn- und Verlustrechnung die
Posten Ertrage aus stiller Beteiligung und Zinsaufwendungen aus ausgegebenen Wertpapieren an
den Anfang gestellt, da es sich hierbei um die wesentlichen Ertrége und Aufwendungen der
Gesdllschaft handelt.
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C. Angaben zur Bilanz
Ein Anlagenspiegel ist ds Anlage diesem Anhang beigefiigt.

Der Gesamtbetrag der ausschittungsgesperrten Betréage nach § 268 Abs. 8 HGB stellt sich wie

folgt dar:
31.12.2013
T€
Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage 765

Die Zusammensetzung des nicht durch Eigenkapital gedeckten Fehlbetrags ist im
Eigenkapital spiegel dargestellt.

Bei den sonstigen Rickstellungen handelt es sich im Wesentlichen um DCIA Gebuhren (fur
bedingtes Zahlungsversprechen der Allianz SE) T€ 66 (Vorjahr T€ 66) und Kosten fur die
Jahresabschlussprifung T€ 69 (Vorjahr T€ 80).

Die Anleithen haben eine unendliche Laufzeit. Unter Berticksichtigung des ersten Kiindigungsrechts
der Commerzbank AG betragt die Restlaufzeit der Anlethen weniger als funf Jahre.

D. Sonstige Angaben

Fur Leistungen an den Abschlussprifer sind der Gesellschaft insgesamt Aufwendungen in Hohe
von T€28 (Vorjahr T€50) entstanden. Die Leistungen betreffen ausschliefdich die
Abschlussprifung.

Ein Prifungsausschuss nach 8 324 HGB wurde nicht eingerichtet, da es sich um ene
kapitalmarktorientierte Gesellschaft handelt, deren ausschlieffdlicher Zweck die Ausgabe von
Wertpapieren ist.

Im Geschéftgahr 2013 ist wie in den Vorjahren

e Herr Sebastian Kasperkowitz, Rechtsanwalt,
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zum aleinigen Geschaftsfuhrer bestellt. Er ist von den Beschréankungen des § 181 BGB befreit.

Bezliglich der Bezlige des Geschaftsfiihrers wird von der Schutzklausel nach § 286 Abs. 4 HGB
Gebrauch gemacht.

Die Gesellschaft beschéftigt neben dem Geschéftsfihrer keine weiteren Mitar beiter.

Bad Soden am Taunus, den 27. Méarz 2014

Die Geschéftsfuhrung



HT1 Funding GmbH
Bad Soden am Taunus

Anlage zum Anhang flr das Geschéftgahr 2013
Entwicklung des Anlagever mégens

Anschaffungs- und
Her stellungskosten

Stand am 01.01.2013
Zugénge

Abgéange

Stand am 31.12.2013
Kumulierte
Abschreibungen
Stand am 01.01.2013
Zugange

Abgénge

Stand am 31.12.2013

Buchwerte
Stand am 31.12.2013
Stand am 31.12.2012

Sachanlagen Finanzanlagen Finanzanlagen Gesamt
andere Anlagen, Wertpapiere des sonstige
Betriebs- und Anlagevermogens Ausleihungen
Geschéftsausstattung
€ € € €
2.786,63 6.866.713,00 415.885.000,00 422.754.499,63
0,00 0,00 0,00 0,00
-2.786,63 0,00 0,00 -2.786,63
0,00 6.866.713,00 415.885.000,00 422.751.713,00
2.785,63 0,00 0,00 2.785,63
0,00 0,00 0,00 0,00
-2.785,63 0,00 0,00 -2.785,63
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 6.866.713,00 415.885.000,00 422.751.713,00
1,00 6.866.713,00 415.885.000,00 422.751.714,00



Entsprechenserkldrung fur das Geschéaftsahr 2013 (8§ 264 Abs. 2 Satz 3 und § 289 Abs. 1 Satz
5HGB)

Wir versichern nach bestem Wissen und Gewissen, dass gemdld den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahresabschluss der HT1 Funding GmbH, Bad Soden am
Taunus, ein den tatsachlichen Verhdtnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschéftsverlauf einschliefdlich des
Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhal tnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der

voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Bad Soden am Taunus, den 27. Mérz 2014
gez. Sebastian Kasperkowitz

Geschéftsfuihrer



Bestdtigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Anhang,
Kapitalflussrechnung und Eigenkapitalspiegel unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den
Lagebericht der HT 1 Funding GmbH, Bad Soden am Taunus, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar
2013 bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung
des Geschéftsfiihrers der Gesellschafter. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buch-

fiihrung und {iber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaéf3iger Abschlusspriifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
Verstol3e, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sdtze ordnungsmalliger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt wer-
den. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstatig-
keit und iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
iiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rech-
nungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben in Buchfiih-
rung, Jahresabschluss und Lagebericht iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen
Einschatzungen des Geschéftsfiihrers sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend

sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.



Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaéfliger Buchfiihrung ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jah-
resabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die

Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Frankfurt am Main, den 30. April 2014

PricewaterhouseCoopers
Aktiengesellschaft
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Peter Goldschmidt ppa. Caroline Gass
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin



